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Abschwachung der Konjunktur in Deutschland

Das Hamburgische WeltWirtschaftsinstitut (HWWI) hat seine Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung in
Deutschland fiir die Jahre 2008 und 2009 aktualisiert. Das liberraschend starke Wachstum zu Jahresanfang
macht eine Anhebung der Prognosen fiir 2008 erforderlich, obgleich sich die Rahmenbedingungen (Ab-
schwung in den USA, anhaltende Olpreishausse) weiter verschlechtert haben. Die duBerst giinstige Entwick-
lung im ersten Quartal war sicherlich nicht unerheblich durch Sondereffekte beeinflusst. Die deutsche Wirt-
schaft zeigte sich bislang aber auch recht robust gegeniiber den dampfenden Einfliissen seitens der interna-
tionalen Finanzkrise, der Eurostarke und der Energieverteuerung. Sie wird sich diesen aber nicht auf Dauer
ganzlich entziehen knnen und immer mehr Indikatoren deuten auf eine Abschwachung im weiteren Jahres-
verlauf hin. Unter der Bedingung, dass sich die Probleme nicht weiter zuspitzen, ist um die Jahreswende mit
einer Wiederbelebung der Konjunktur und im Laufe von 2009 mit einer Ankniipfung an den Aufschwungs-
trend zu rechnen. Das reale Bruttoinlandsprodukt wird dann —wegen der unterschiedlichen Ausgangsniveaus
—in diesem Jahr um 2,2 Prozent und im nachsten um 1,1 Prozent wachsen. Die Beschaftigung wird zunachst
kaum zunehmen. Die Inflationsrate wird selbst bei Beruhigung der Olpreise in diesem Jahr anndhernd 3 Pro-
zent betragen und auch 2009 kaum unter die 2-Prozent-Marke fallen.

Eckdaten fiir Deutschland
[Weranderung in % gegeniber dem Yorjahr]

2005 2006 2007 2003 2003

Bruttoinlemclspmclukt1 0a 23 25 2.2 1.1
Frivate Fonsumausgaben 01 1.0 0.4 0.4 1.0
Fonsumausgaben des Staates 05 09 2.1 1.6 1.6
Ainlageinvestitionen 1.0 E.1 5.0 4.0 23

Luziustungen E.0 2.3 8z E.h 4.0
Bauten =31 43 22 1.4 0o
Sonstige Anlagen 4.8 E.7 E.E 35 4.9

Inlandznachfrage 0.3 1.3 1.0 21 11
Avasfuhr 71 125 78 BE 41
Eirfubr E.7 11.2 48 54 47

Arbeitzmarkt

E nwerbztatige 01 0.6 1.7 1.4 0.3
Arbeitsloze [Mill. Perzonen) 486 4.49 378 3.30 3.20
.-'l'«rI:uEitslu:umar‘u:|uu:uha2 [ir %] 1.1 10.3 8.7 7B 7.3

erbraucherpreize 1.5 1.6 2.3 2.4 2.2

Finanzierungszzaldo des Staates ad A6 01 0oz 05

[in % des BIP)

Leistungshilanzzalda® 5.2 E.1 7. 7.0 70

[in % dez BIP]

TPreizhereinigt. < Arbeftzloze in % der infandizchen Ervwerbeperzonen (Wohnortkonzept).

“In der Abgrenzung der Zahlungshianzstatistik.

Guellen : Statistisches Bundesamt; Deutsche Bundesbank; Bundesagentur flr Arbeit;
2005 und 2009 Prognose des Hywy,

Erlauterungen:
Die Rahmenbedingungen fur die kiinftige konjunkturelle Entwicklung haben sich in den vergangenen Monaten
noch einmal verschlechtert. Die Unsicherheit an den Finanzmarkten halt an, in den USA gehen Rezessionsangs-
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te um, die Anspannung an den Weltolmarkten hat zugenommen. Angesichts gestiegener Teuerungsraten so-
wie héherer Lohnabschlisse und moglicher Zweitrundeneffekte wird die EZB die Leitzinsen anziehen.

Die genannten konjunkturdampfenden Einfliisse werden nicht ohne Wirkung bleiben. In den nachsten Mona-
ten ist mit einer splirbaren Abschwachung der konjunkturellen Expansion zu rechnen. Der reale private Kon-
sum wird zunachst durch die kraftige Teuerung gebremst. Er wird erst wieder mit nachlassendem Preisauftrieb
an Schubkraft gewinnen. Die Ausriistungsinvestitionen werden wegen des Wegfalls der Abschreibungsver-
gunstigungen vorubergehend gedruckt. Die Bauinvestitionen werden insgesamt nur wenig erhoht. Die Ausfuh-
ren durften in nachster Zeit aufgrund der vorangegangenen Aufwertung des Euro kaum noch zunehmen. Vor-
ausgesetzt, dass sich der Euro-Dollar-Kurs stabilisiert und damit die Aufwertungseffekte nachlassen, dirfte
sich der Export im Laufe des kommenden Jahres wieder beleben. Im Jahresdurchschnitt 2008 wird das reale
Bruttoinlandsprodukt, auch dank der gegentiber vergangenem Jahr hoheren Zahl an Arbeitstagen, um 2,2 Pro-
zent wachsen. Die Beschaftigung wird noch geringfugig zunehmen. Die Zahl der Arbeitslosen durfte im Jahres-
durchschnitt aber auf 3,3 Millionen sinken. Der Anstieg der Verbraucherpreise wird sich bei nachlassenden
Teuerungsimpulsen seitens Energie- und Nahrungsmittel allmahlich wieder beruhigen.

Die Unsicherheiten uUber die kiinftige Entwicklung und damit die Risiken fur die Prognose 2009 sind insbeson-
dere was die US-Konjunktur und die Olpreise betrifft sehr hoch. Uberwindet die US-Konjunktur bald ihre
Schwachephase und stabilisieren sich die Olpreise, wie fiir die Prognose unterstellt, sind die Aussichten fir eine
spurbare Aufwartsbewegung der deutschen Wirtschaft im Jahr 2009 recht glinstig. Dann waren sowohl von
der Binnen- als auch von der Auslandsnachfrage wieder expansive Impulse zu erwarten. Die gesamtwirtschaft-
liche Produktion dirfte dann im Jahr 2009 zunehmend an Dynamik gewinnen und sich gegen Ende 2009 einer
laufenden Jahresrate von rund 2 Prozent nahern. Die Beschaftigung wirde wieder deutlicher zunehmen, die
Zahl der Arbeitslosen sinken. Die Inflationsrate diirfte erst gegen Ende 2009 wieder die 2-Prozent-Marke unter-
schreiten.

Das HWW]I ist eine unabhangige Forschungseinrichtung, die Grundlagen- und angewandte Forschung nutzt, um wissen-
schaftlich fundierte und praxisnahe Beratungsdienstleistungen zu erbringen. Dariiber hinaus engagiert sich das Institut in
der wirtschaftswissenschaftlichen Lehre sowie in der weiterfiihrenden Qualifizierung des wissenschaftlichen Nachwuch-

ses. Gesellschafter des 2005 gegriindeten HWWI sind die Handelskammer Hamburg und die Universitat Hamburg.
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