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Wirtschaftliche Trends

Die deutsche Konjunktur im Oktober 2009




Die Konjunktur in Deutschland

Indikatoren zur Wirntschaftsentwicklung in Deutschland’
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Die Konjunktur in Deutschland
Entwicklung 2009

= Nach kraftigem Einbruch im 1. Quartal (-3,5 %) ...
= ..., Statistische” Wende im 2. Quartal (+0,3 %).
= Konjunktureller Verlauf im zweiten Halbjahr:

— Privater Konsum: wird zunachst noch durch
Abwrackpramie und stabile Realeinkommen
gestutzt.

— Offentliche Bauinvestitionen werden durch
Infrastrukturmal3inahmen angeschoben.

— Exporte: Stabilisierung der Weltkonjunktur 16st
Nachfragezurickhaltung auf.



Die Konjunktur in Deutschland
Entwicklung 2010

* Bislang relativ glnstige Entwicklung am Arbeitsmarkt,
aber baldige Verschlechterung zu erwarten.
= Konjunktureller Verlauf im nachsten Jahr:

— Privater Konsum: Beschaftigungsruckgang dampft
Konsum. Zu Jahresbeginn deutlicher Ruckgang
wegen Wegfalls der Abwrackpramie.

— Investitionsdynamik: wird wegen unausgelasteter
Kapazitaten gering bleiben.

— Offentliche Bauinvestitionen: werden noch von
Konjunkturprogramm getragen.

— Exporte: werden sich mit Besserung der
Weltkonjunktur wieder erholen.



Die Konjunktur in Deutschland

Index

(2000=100)

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
(Saison- und arbeitstaglich bereinigt mit Census-Verfahren X-12-Arima)
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Die Konjunktur in Deutschland

Eckdaten fiir Deutschland

[Meranderung in % gegenuber dem Yorjahr)

2008 2007 2005 2003 2010

Eruttninlandsprndukt1 3. 2.5 1.3 .0 0.8
Private K.onsumauzgaben 1.3 -0.3 0.4 0.7 0.9
K.onsumauszgaben des Staates 1.0 1.7 2.0 2.2 0.a
Anlageinveshtionen 7.8 5.0 31 1002 0.5

Auzrustungen 11.8 11.0 3.3 -21.3 0.z
Bauten 4.6 0.0 26 1.5 0.6
Sonstige Anlagen 2.9 B.5 h.3 4.1 1.0
Inlandznachfrage 2.2 1.0 1.7 -1.6 -0.1
Avsfubr 129 7.5 249 -14.8 5.8
Einfubr 11.9 4.8 4.3 3.6 4.0
Arbeitzmarkt
Enwerbztatige 0B 1.7 1.4 0.2 1.7
Arbeitzloze [Mill. Personen) 4.45 a.78 327 346 4.00
.-5‘-.rI:uaitslu:user‘u:p.n:ute2 [in Z] 10.3 8.7 7.5 7.3 9.2

Verbraucherpreize 1.6 2.3 2.5 02 0.y

Finanzierungzzaldo des Staates qE 0z 0n A 4.9

[in % de=z BIP]

L eistungsbilanzzalda® 5.5 [ 5.6 3.8 3.3

[in % de=z BIP]

"Preizhereinict. < Arbeitslose in 9% der inlandizchen Erwerbspersonen (WWohnotkonzept).

*In der Abgrenzung der Zakhlungshilanzstatistik.

celen ;. Statistizches Bundesamt; Deutsche Bundezshank, Bundesagerntur fir Arbeit;
2009 ynd 2010; Prognose des Heayl,



Die Konjunktur in Deutschland
Arbeitsmarkt

in T;% Erwerbstitige Inldnder
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Weitere Konjunkturpolitik
Geldpolitik

Weiterhin expansive Geldpolitik notwendig

= Zunachst nur geringe Inflationsgefahr, aber Gefahr fur
neue Blasen: Aktien, Rohstoffmarkten.

= Mittelfristig ist es notwendig, die Geldmengen wieder
einzudammen.

= Zunehmende Insolvenzen bereiten weiterhin Problem
fur den Bankensektor.

* BUrgschaften und staatliche Kreditvergabe auch 2010
noch notwendig.



Weitere Konjunkturpolitik
Fiskalpolitik

Fiskalpolitik

Konjunkturelle Situation erlaubt noch keinen ,Exit* auf
Programmen.

Mittelfristige Konsolidierung der Staatsfinanzen:
Maastricht und Schuldenbremse.

Geringe Spielraume fur Steuersenkungen ohne
Gegenfinanzierung.

Umbau des Steuersystems ist sinnvoll und madglich.



Weitere Konjunkturpolitik
Arbeitsmarkt- und Sozialpolitik

Sozialpolitik

* Reduktion der Beitrage zur Sozialversicherung
beibehalten (erfordert staatliche Zuschusse).

= Sozialbeitrage sollten nicht zur Finanzierung der
Steuersenken verwendet werden.

Arbeitsmarktpolitik

= Arbeitsmarktflexibilisierung beibehalten
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Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
(Saison- und arbeitstaglich bereinigt mit Census-“erdahren X-12-Arima)
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Trweranderung in % gegendber dem “orguartal, auf Jahresrate hochoerechnet, rechte Skal:
2 Zahlenangaben: Veranderung gegendber derm Yorjahrin %.
cuellen: Statistisches Bundesamt, 2009 his 2012 Prognose des Hywww.
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