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Kraftiger Aufschwung tragt tiber 2007 hinaus

Das HWWI hat fiir die Jahre 2007 und 2008 eine neue Prognose der konjunkturellen Entwicklung erstellt. Der Aufschwung hilt in Deutsch-

land an. Das Bruttoinlandsprodukt wird in diesem Jahr um 2,3% wachsen und im kommenden Jahr um 2,4%. Der Aufschwung wird zuneh-

mend durch die Binnennachfrage getragen. Die weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind zwar weiterhin gut, haben sich aber im

Vergleich zum Vorjahr etwas verschlechtert. Von Michael Bréiuninger et al.

Die Weltwirtschaft wird in diesem und
auch im kommenden Jahr mit Raten von
4,6% weiter kraftig wachsen. Infolge der
langen Periode hoher Investitionstatigkeit
hat auch das Produktionspotenzial welt-
weit stark zugenommen, so dass die welt-
wirtschaftliche Expansion bislang weit-
gehend spannungsfrei verlaufen ist. Die
weiterhin glinstigen Wachstumsperspek-
tiven werden gestitzt durch eine ,sanfte
Landung® in den USA; diese wirkt auer-
dem auf eine allmahliche Korrektur der
globalen Ungleichgewichte hin, wodurch
sich die Risiken fir die Weltwirtschaft ver-

ringern.

In den USA hat die deutliche Korrektur am
Immobilienmarkt zwar zu einem kraftigen
Rickgang im Wohnungsbau gefiihrt, die
Rickwirkungen auf den privaten Konsum
sind bislang jedoch — begtinstigt durch den
robusten Arbeitsmarkt — eher verhalten

ausgefallen. Gestutzt wird die Konjunk-

tur in den USA auBerdem
durch die weiterhin star-

Wachstumsprognose ausgewahlter Lander
Veranderung des BIP in % gegenliber dem Vorjahr

ken Exporte. Mit einer 2006 2007 2008*
Rate von 2,6% werden die Weltwirtschaft 5,0 4,6 46
USA in 2007 zwar eine USA 33 26 28
deutliche Wachstums- B 2 a8 25
delle verzeichnen. Eine Vereinigtes Konigreich 2,7 25 2,3
. Russland 6,8 6,2 6,0
langere Abschwungs-

. . Japan 2,2 2,5 2,3
phase ist aber nicht zu er- -

China 10,5 9,5 9,5

warten, zumal die Fed bei = 85 81 77
Anzeichen eines starke- Lateinamerika 4,9 4,8 4,7

ren Abschwungs wohl zu
einer expansiveren Geld-
politik bereit ware. Mit einer Rate von 2,9%
im nachsten Jahr werden die USA zwar
weiter unterhalb der Potenzialrate wach-
sen; der Abschwung ware damit aber be-
reits deutlich gebremst.

Japan scheint seine lang anhaltende
Wachstumsschwache tberwunden zu ha-
ben. Die Wachstumsrate diirfte in den
kommenden beiden Jahren stabil bei deut-

Eckdaten der Konjunkturprognose fiir Deutschland
Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr

2004 2005 2006 2007 2008
Bruttoinlandsprodukt* 1,3 0,9 2,7 2,3 2,4
Private Konsumausgaben 0,1 0,1 0,8 0,5 1,5
Konsumausgaben des Staates -1,3 0,6 1,8 0,9 1,3
Anlageinvestitionen -0,4 0,8 5,6 49 3,3
Ausriistungen 4,2 6,1 73 6,5 4,8
Bauten -3,8 -3,6 4,2 3,4 19
Sonstige Anlagen 1,2 4,7 5,9 5,6 3,9
Inlandsnachfrage 0,0 0,5 1,6 1,7 2,0
Ausfuhr 9,6 6,9 12,5 8,8 7,3
Einfuhr 6,9 6,5 11,1 8,0 71
Arbeitsmarkt
Erwerbstatige 0,4 -0,1 0,7 1,1 0,6
Arbeitslose (Mill. Personen) 4,38 4,86 4,49 3,75 3,45
Arbeitslosenquote? (in %) 10,1 11,2 10,3 8,7 8,0
Verbraucherpreise (in %) 1,6 2,0 1,7 1,6 1,5
Finanzierungssaldo des Staates (in % des BIP) S 32 -1,7 -0,6 -0,6
Leistungsbilanzsaldo? (in % des BIP) 4,3 4,6 51 5,6 5,9
*Preisbereinigt. —?Arbeitslose in % der inldndischen Erwerbspersonen (Wohnortkonzept). —In der Abgrenzung der Zahlungsbilanzstatistik.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Deutsche Bundesbank; Bundesagentur fiir Arbeit; 2007 und 2008: Prognose des HWWI.

* Prognose des HWWI.

lich Gber 2% liegen. In China werden seit
einiger Zeit restriktive MalRnahmen er-
griffen, um das Wachstumstempo zu ver-
ringern. Es ist jedoch zu erwarten, dass
China auch in den nachsten beiden Jahren
bei nur geringfiigig verlangsamtem Tempo
mit Raten von rund 9,5% wachst.

Der Euroraum wird in diesem Jahr und auch
in 2008 mit einer Rate von rund 2,5% wei-
terhin robust wachsen. Dies bedeutet nach
2,8% in 2006 zwar eine Verlangsamung,
liegt aber noch immer uber der Potenzial-
rate, so dass sich der Aufschwung fortsetzt.
Dieser wird insbesondere durch die positive
Entwicklung bei der Beschaftigung zuneh-
mend durch endogene Faktoren getragen.
Die Inflationsrate bleibt mit 1,8% in diesem
und mit 2,0% im nachsten Jahr zwar mo-
derat, vor dem Hintergrund des robusten
Aufschwungs sieht die Europadische Zen-
tralbank aufgrund der Gefahr Gberhohter
Lohnabschliisse und des starken Geldmen-
genwachstums mittelfristig jedoch weiter-
hin Risiken fiir die Preisstabilitat. Es ist da-
her zu erwarten, dass die EZB den Leitzins
von derzeit 3,75% noch in diesem Jahr in
zwei Schritten um jeweils 25 Basispunkte
auf 4,25% anheben wird; die Geldpolitik
wird dann nicht mehr akkomodierend, son-
dern schon leicht restriktiv wirken.
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Die Konjunktur in Deutschland wird zuneh-
mend durch die Binnennachfrage getra-
gen. Bei hohen Unternehmensgewinnen,
niedrigen langfristigen Zinsen und guten
Konjunkturaussichten werden die Investi-
tionen in diesem Jahr — wie auch schon im
vergangenen Jahr—kraftig ausgeweitet. Im
nachsten Jahr expandieren sie dann etwas
schwacher, da sich die Abschreibungsbe-
dingungen mit der Unternehmensteuerre-
form verschlechtern diirften. Die verbes-
serte Situation am Arbeitsmarkt fiihrt zu
steigenden Konsumausgaben der Haus-
halte. Zudem fuhrt die verbesserte Lage
der o6ffentlichen Haushalte auch zu einem
Anstieg des staatlichen Konsums. So wird
der Konsum schon im laufenden, aber be-
sonders im nachsten Jahr zu einer tragen-
den Stiitze der Konjunktur.

Obwohl vom AufRenhandel aufgrund der
schwacheren Konjunktur in den Vereinig-
ten Staaten etwas geringere Impulse aus-
gehen als in den vergangenen Jahren, wird
der Export sowohl in diesem als auch im
nachsten Jahr mit mehr als 8% deutlich
starker steigen als die Produktion. Da der
Import etwas schwacher wachst, kommt
es zu einer weiteren Verbesserung der
Handelsbilanz. Der wachsende Handelsbi-
lanziiberschuss Deutschlands ist das Re-
sultat einer sich verbessernden interna-
tionalen Wettbewerbsfahigkeit. Zu dieser
haben die moderaten Lohnabschlisse in
den letzten Jahren wesentlich beigetragen.
Es ist davon auszugehen, dass die Lohnab-
schliisse mit der verbesserten Konjunk-

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
Saison- und arbeitstaglich bereinigt (mit Census-Verfahren X-12-Arima)
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tur etwas hoher ausfallen. Damit konnte
die Wettbewerbsfahigkeit etwas zurtick-
gehen. Dennoch werden die Exporte auch
in 2008 deutlich steigen, da die Weltwirt-
schaft wieder schneller wachsen wird.

Auf dem Arbeitsmarkt halt die Erholung
an. Neben konjunkturellen Impulsen und
Statistikbereinigungen haben auch der
milde Winter und die Neuregelung des
Saisonkurzarbeitergeldes zu einem krafti-
gen Rickgang der Arbeitslosenzahlen zu
Jahresbeginn geflihrt. Die Erwerbstatigkeit
hat deutlich zugelegt. Hier blieb allerdings
die Zunahme als Folge der Statistikbereini-
gungen hinter der Abnahme der Arbeitslo-
sigkeit zurlick. Zu einem grolRen Teil zeigte
sich die Zunahme der Erwerbstatigkeit im
Bereich der ungeforderten sozialversiche-
rungspflichtigen Beschaftigung.

Fiir das Jahr 2007 diirfte der Ruckgang der
Arbeitslosigkeit etwas an Tempo verlieren,
da die Maglichkeiten, vermeintlich Arbeits-
lose aus den Statistiken zu nehmen, gerin-
ger werden durften. Gleichwohl wird die Ar-
beitslosigkeit im Vorjahresvergleich kraftig
um rund 740 Tsd. Personen zurtickgehen.
Fir das Jahr 2008 erwartet das HWWI einen
Rickgang der Arbeitslosigkeit um weitere
250 Tsd. Damit wiirde die Arbeitslosenquote
2007 auf 8,7% und 2008 auf 8,0% sinken. Bei
der sozialversicherungspflichtigen Beschaf-
tigung durfte es einen kraftigen jahresdurch-
schnittlichen Anstieg in 2007 um knapp 500
Tsd. Personen und einen weiteren Anstieg
um 220 Tsd. Personen im Jahr 2008 geben.

Zu der positiven Be-
. schaftigungsent-

. Ifd. Rate’

wicklung durfte ne-
ben der allgemeinen
konjunkturellen Lage
auch die moderate
Lohnentwicklung
der vergangenen
Jahre beitragen ha-
ben. Auch im laufen-
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der zum Teil hohen
und noch zu erwar-
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hen Tarifabschlisse in einzelnen Indus-
triebereichen, der gesamtwirtschaftliche
Lohnanstieg knapp unter 2% liegen. Da-
mit verlauft der Aufschwung weitgehend
spannungsfrei. Die Inflationsrate dirfte
trotz der Mehrwertsteuererh6hung bei nur
1,5% liegen.

Die gute konjunkturelle Entwicklung fuhrt
auch zu steigenden Steuereinnahmen und
verminderten Ausgaben fiir Arbeitslosig-
keit. AuBerdem hat die Erhéhung der Mehr-
wert- und Versicherungssteuer erheblich
zur Budgetkonsolidierung beigetragen.
Damit sinkt das Budgetdefizit in 2007 auf
0,6% des Bruttoinlandsprodukts. Im ndchs-
ten Jahr verbleibt die Quote trotz der Un-
ternehmensteuerreform, die zu Steuermin-
dereinnahmen von etwa 5 Mrd. fihrt, auf
diesem Niveau. Die Entwicklung des Bud-
getdefizits ist auch ein Erfolg der bisherigen
Konsolidierungsanstrengungen. Diese gilt
es nun aufrecht zu erhalten: Bei konstanten
Steuersatzen muss das Ausgabenwachs-
tum hinter dem gesamtwirtschaftlichen
Einkommenswachstum zurtickbleiben, da-
mit zukinftig auch lber den gesamten
Konjunkturzyklus im Durchschnitt ein aus-
geglichenes Budget erreicht wird.

Ein Tableau mit einer vollstdndigen Prognose aller
makrodkonomischen Aggregate findet sich unter
www.hwwi.org (Kompetenzbereiche, Wirtschaftli-
che Trends und Hamburg, Konjunkturanalyse und

Prognose, Aktuelle Konjunkturprognose).
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