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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Uberblick

= Abschwachung (bereits von USA ausgehend im Gange)
= allmahliche Erholung erst ab Ende 2008/Anfang 2009
= Dynamik des Welthandels schwacht sich ab
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen
Rohstoffe

= Derzeit

- Preisruckgang ausgelost durch schwachere
Weltkonjunktur

- Spekulation geht aus dem Markt
= Prognose:

- Brentpreis 2008/09: 95 - 90 Dollar (2007: 72
Dollar)

- Industrierohstoffe: weitere Entspannung
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

USA: Konjunkturindikatoren

— USA ist immer noch in Schwachephase. Das positive dritte
Quartal ist insbes. dem fiskalischen Impuls geschuldet, und
insofern nicht nachhaltig.

— Das schlimmste kdnnte Uberstanden sein:

— Ordereingange und Kapazitatsauslastung stabilisieren sich,

— Stimmung bei UN + Verbrauchern wieder etwas besser,

- Baugenehmigungen auch,

— Hauspreise fallen - nicht mehr so schnell und teilweise Tal
durchschritten.

— Aber: Inflation killt Privaten Konsum.

— Die Geldpolitik wird sich zuriickhalten

— Gestutzt wird die Konjunktur von den Exporten und von den
racklaufigen Importen.
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

USA: Konjunkturindikatoren
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Asien und Schwellenlander

= AbkUhlung der Konjunktur in China. Grunde:
Gestiegene Kosten (Erzeugerpreise derzeit auf
hochstem Niveau seit Beginn der Datenerhebung
1996), starker Yuan dampft Exportwachstum

= Inflation bei Verbraucherpreisen rucklaufig,
Uberhitzung der Wirtschaft in China daher gestoppt.

= Japan: Schrumpfendes BIP; 7-jahriger Aufschwung zu
Ende; Grunde: sinkender Export (USA-Effekt) und
einbrechender privater Konsum
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Asien und Schwellenlander

= Japan: enorm hohe Inflation (Zehnjahreshoch) bringt
Konsum zum Erliegen, Gefahr der Stagflation besteht
» Russland: Wachstum im zweiten Quartal 2008 rund
7,5 % gegenlber Vorjahr, damit etwas geringer als im
Vorjahr, auch Abschwachung im unterjahrigen Verlauf
= Ausblick:
- Gedampftes Wachstum in Asien und Russland im
kommenden Jahr
- Gefahr einer starken und langer andauernden
Rezession in Japan
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Euroraum

Deutliche konjunkturelle Verlangsamung in 2008;
Erholung erst in der zweiten Jahreshalfte 2009.

= BIP-Wachstum 2008: 1,7 %; 2009: 1,0 %

= Ursachen:

- Schwachere Bau- und Ausristungsinvestitionen

- Starker Euro schwacht Exporte aus dem Euroraum

- Privater Konsum wegen hoher Inflation kaum stutzend
= Risiken:

- Weiterhin Finanzkrise in den USA

- Immobilienkrise in Spanien und Irland sowie in

GroBbritannien mit Auswirkungen auf den Euroraum

Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut (HWWI) Seite 8



Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Euroraum

= Finanzmarkte
- Konsolidierung des Bankensystems in 2008
- Kreditverknappung durch restriktivere Vergabe
(Eigenkapitalbedarf der Banken, steigende Risikopramien,
Kreditrationierung)
- Fremdfinanzierungsbedingungen fur Unternehmen haben
sich verschlechtert

= Geldpolitik
- Mittelfristig weiter Inflationsrisiken im Euroraum
- Weiterhin abwartende Haltung der EZB, da Inflation und
Konjunktur in unterschiedliche Richtungen weisen
- Zins bleibt vorerst auf 4,25 %
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Die Konjunktur in Deutschland

BIP Prognose

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
(Saison- und arbeitstaglich bereinigt mit Census-Verfahren X-12-Arima)
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Jahresdurchschnitt?

1) Verdnderung in % gegeniliber dem Vorquartal, auf Jahresrate hochgerechnet, rechte Skala.
2) Zahlenangaben: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %.
Quellen: Statistisches Bundesamt; 2008 und 2009: Prognose des HWWI.
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Die Konjunktur in Deutschland

Komponenten des BIP

= Bislang weiter glunstige Entwicklung am Arbeitsmarkt
= Konjunkturelle Erholung im nachsten Jahr:
— Privater Konsum wird nach teuerungsbedingten
Kaufkraftentzug starker.
— Investitionsdynamik; nach geringerem Anstieg in
2007 wieder starkere Dynamik in 2008.
— Exporte: Zum Jahresende und im nachsten Jahr
wieder starkere Dynamik.
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Die Konjunktur in Deutschland

Arbeitsmarkt
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Die Konjunktur in Deutschland

Eckdaten der Prognose

Eckdaten fiir Deutschland
(Veranderung in % gegenlber dem Vorjahr)

2005 2006 2007 2008 2009

Bruttoinlandsprodukt1 0,8 3,0 2,5 1.9 1,0
Private Konsumausgaben 0,2 1,0 -0,4 -0,2 0,9
Konsumausgaben des Staates 0,4 0,6 2,2 1,8 1,4
Anlageinvestitionen 1,1 7,7 4.3 41 1,2

Ausrlstungen 6,0 111 6,9 5,6 3,0
Bauten -3,0 5,0 1,7 2,7 -1,0
Sonstige Anlagen 4.9 8,0 8,0 4,7 3,8

Inlandsnachfrage 0,0 2,1 1,1 1,4 1,2
Ausfuhr 7,7 12,7 7,5 49 3,5
Einfuhr 6,5 11,9 5,0 41 4.2

Arbeitsmarkt

Erwerbstatige -0,1 0,6 1,7 1,3 0,3
Arbeitslose (Mill. Personen) 4,86 4,49 3,78 3,27 3,14
Arbeitslosenquote2 (in %) 1.1 10,3 8,7 7.5 7,2

Verbraucherpreise 1.5 1.6 23 29 23

Finanzierungssaldo des Staates -3,3 15 0,1 0,2 0,6

(in % des BIP)

Leistunnsl’)ilanzsaldo3 5,2 6,1 7,6 7,4 7,4

(in % des BIP)
j Pre|sbere|n|gt. Arbeltslose In % der inlandischen Erwerbspersonen (Wohnortkonzept).
¥ In der Abgrenzung der Zahlungsbilanzstatistik.

Quellen : Statistisches Bundesamt; Deutsche Bundesbank; Bundesagentur fir Arbeit;
2008 und 2009: Prognose des HWW!I.
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