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Die Weltwirtschaft
geht simultan in die Krise
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Rohstoffe
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W e i te re Quelle: HWWI-Rohstoffpreisindex; ab Marz 2009: Prognose des HWWI.

Entspannung
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USA: Konsum und Wohnungsbau lahmen
die Wirtschaft

Konsumausgaben der privaten Haushalte o
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Automobilnachfrage in den USA

Mio. PKW-Absatz
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31 ... Neuwagen insgesamt
....... Made in USA
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USA: Fiskalpolitik

Change bezieht sich auch
auf Wirtschaftspolitik e
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Energieeffizienz

1 Verédnderung gegeniiber dem Vorquartal in %, auf Jahresrate hochgerechnet.

m G e ri n g e re S G e W i C h t a u f 2 Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr in %.

Quellen: Bureau of Economic Analysis; Berechnungen des HWWI; ab 1. Quartal 2009: Prognose des HWWI.

Steuern
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Japan, China und Indien

= Wachstum stark exportabhangig: Zurtickgehendes
Wachstum der Weltwirtschaft dampft die Exporte.

= Exporte im Januar:

- China - 18 %

- Indien - 22 % gegen Vorjahr.
= China und Indien: Deutliche Abkuhlung aber weiterhin
Wachstum.
Japan: Weithin in der Rezession. Keine Impulse von
Geldpolitik zu erwarten.
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Brasilien, Russland und die
Rohstoffproduzenten

= Sinkende Rohstoffpreise fuhren zu langsamerem
Wachstum.

= Jeweils erhebliche konjunkturelle Eigendynamik.

= Rohstoffabhangige Schwellenlander mit hohen
Staatsausgaben und AuBenhandelsdefiziten kommen
in Probleme (Ukraine, Argentinien).
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Euroraum

= Stabilisierung in der zweiten Jahreshalfte 2009.
= Ursachen:
- Schwache der Weltwirtschaft fuhrt zu
schwachem Export.
- Schwachere Bau- und Ausriustungsinvestitionen
- Privater Konsum schwach (Vorsichtssparen und
Vermogenseffekte).
- Immobilienkrise in Spanien und Irland sowie in
GroB3britannien mit Auswirkungen auf den
Euroraum.
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Euroraum: Finanzmarkte und Geldpolitik

= Finanzmarkte
- Kreditverknappung durch restriktivere Vergabe
(Eigenkapitalbedarf der Banken, steigende Risikopramien,
Kreditrationierung)
- Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen haben sich
verschlechtert (Eigen- und Fremdkapital)
= Geldpolitik
- Sinkende Inflationsrisiken bis hin zur Deflationsgefahr
aufgrund von Konjunktur und Rohstoffpreisen
- Weiterhin expansive MaBnahmen der EZB
- Weitere Zinsschritte
- Aber langfristig Gefahr von Inflation oder neuen Blasen
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Finanzierungsbedingungen
deutlich verschlechtert

Einschatzungen Zinssatze bleiben hoch
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Quelle: KFW Quelle: BuBa
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Die Konjunktur in Deutschland

BIP Prognose

Auftragseingangsindex im Verarbeitenden Gewerbe?l
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_1 Ohne Emdhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
2 Vorlzufiges Ergebnis.

@ Statistisches Bundesamt, Wiesbaden 2009
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Produktionsindex fiir das Produzierende Gewerbel
Arbeitstaglich- und saisonbereinigter Wert (X-12-ARIMA)

2000 =100
130

120 Produzierendes
Gewerbe

110

100

Energie
90

™

80
Bauhauptgewerbe
70
60
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1 yorlgufiges Ergebnis.

@© Statistisches Bundesamt, Wiesbaden 2009



Die Konjunktur in Deutschland
Konjunktureller Verlauf

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
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wegen Verunsicherung, aber

g e rl n g e re Te u e ru n g fu h rt Z u r 1) Verdnderung in % gegeniiber dem Vorquartal, auf Jahresrate hochgerechnet, rechte Skala.

2) Zahlenangaben: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %.
Quellen: Statistisches Bundesamt; 2009 und 2010: Prognose des HWWI.

Stabilisierung.
Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut (HWWTI) Seite 13



Wende am Arbeitsmarkt

in Tsd.
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Die Konjunktur in Deutschland
Eckdaten der Prognose

Eckdaten fir Deutschland
(Veranderung in % gegentiber dem Vorjahr)

2006 2007 2008 2009 2010

Bruttoinlandsprodukt1 3.0 2.5 1.3 -3.8 1.0
Private Konsumausgaben 1.0 -0.4 -0.1 -0.5 0.9
Konsumausgaben des Staates 0.6 2.2 2.0 1.6 1.5
Anlageinvestitionen 7.7 4.3 4.4 -5.7 0.5

Ausrilstungen 11.1 6.9 59 -10.0 0.0
Bauten 5.0 1.7 3.0 2.2 0.8
Sonstige Anlagen 8.0 8.0 6.6 -0.5 1.9

Inlandsnachfrage 2.1 1.1 1.7 -1.2 0.6
Ausfuhr 12.7 7.5 2.7 -11.5 4.0
Einfuhr 11.9 5.0 4.0 -6.5 3.4

Arbeitsmarkt

Erwerbstétige 0.6 1.7 1.4 -1.2 -1.2
Arbeitslose (Mill. Personen) 4.49 3.78 3.27 3.62 4.04
Arbeitslosenquote2 (in %) 10.3 8.7 7.5 8.3 9.3

Verbraucherpreise 1.6 2.3 2.6 0.3 1.0

Finanzierungssaldo des Staates -15 -0.2 -0.1 -3.0 -4.0

(in % des BIP)

Leistunasbilanzsaldo® 6.1 7.5 6.5 4.7 5.1

(in % des BIP)
" Preisbereinigt. = Arbeitslose in % der inlandischen Erwerbspersonen (Wohnortkonzept).
~ In der Abgrenzung der Zahlungsbilanzstatistik.

Quellen : Statistisches Bundesamt; Deutsche Bundesbank; Bundesagentur fiir Arbeit;
2009 und 2010: Prognose des HWWI.

Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut (HWWTI) Seite 15




